REAL VALORIZADO

Nos dois ultimos artigos (19 e 26/07/2016) tratamos sobre o0 cambio, suas regras e a recente apreciagéo do
real frente ao ddlar. Hoje, o terceiro artigo da série cambio, iremos abordar se o Real mantera essa

valorizagdo em relagdo ao dolar, ja que em fevereiro passado 0 mesmo chegou a valer mais de R$4,00.

A analise do caso deve comecar pela recente deciséo do Reino Unido em deixar a Unido Europeia, o que ira
transformar a relagdo comercial de todos os pais com o velho continente. Mesmo dentro da Comunidade
Europeia, a relagcdo também ira mudar entre o préprio Reino Unido e a Unido Europeia. A livre circulagdo de
bens, direitos e mercadorias serao afetados, ndo possuindo o Reino Unido depois de sua saida, acesso aos
demais paises integrantes da Unido Europeia sem uma taxag&o. Diversas tarifas serdo aplicadas ao comércio
entre estas duas partes e 0o mercado financeiro deixara de movimentar seus trilhdes de ddlares e euros
liviemente, principalmente os bancos que possuem suas bases na Inglaterra. No sistema financeiro da Uniéo
Europeia, uma licenca de operagéo concedida por um Banco Central de um dos membros da Unido Europeia,
permite que o banco possa operar em toda a unido sem precisar obter em cada pais a autorizagao de
operacdo. Assim, todos os demais bancos de fora da Unido Europeia que escolheram Londres como sua
base de operagdo para os demais paises europeus, terdo que rever sua politica, devendo transferir para

outros paises sua sede no continente europeu se quiserem operar no mercado financeiro.

Outros fatores que poderdo interferir na valorizagdo do Real é a decis@o do Federal Reserve - Fed (Banco
Central Americano), de postergar mais uma vez 0 aumento de sua taxa de juros; A crise da Turquia, um pais
emergente, pode ser salutar para o Brasil, como também a preocupag@o com a economia do México que

podera sofrer com a provavel vitoria de Donald Trump para a presidéncia dos Estado Unidos.

Os cenarios tracados podem favorecer o Brasil, que mesmo sofrendo com uma crise politica, ainda possuli
fundamentos econdmicos que estdo sendo colocados em pratica pelo Ministério da Fazendo, Banco Central e

Palacio do Planalto.

As instituigdes financeiras projetam o dolar a R$3,00 nos proximos 12 meses - Ronaldo Patah, estrategista de
investimentos do UBS Wealth Management e Leonardo Breder, sdcio e gestor do Brasil Plural, este Gltimo em
sua visdo afirma que o dolar poderd chegar a R$2,90. Ressaltam, ainda, que o ajuste fiscal deve ser
encaminhado para sua concretizacdo, em especial as reformas da previdéncia e trabalhista, acreditando que

isso ocorrera depois que Temer for efetivado na Presidéncia da Republica.

A confianga do mercado é tdo grande nessa dire¢ao, que as posicdes compradas em délares na BOVESPA
cairam de US$4,225 bilhdes em junho para US$1,115 bilhdes em julho e o Credit Default Swap - CDS,
espécie de seguro contra calote do Brasil, caiu de 473 pontos bases no fim de janeiro para 289 pontos bases

em julho.



Os bancos centrais Inglés, Europeu e Japonés, ja avisaram que vao continuar gerando liquidez, o que ird
aumentar a oferta da moeda americana no mercado e seu direcionamento para as economias emergentes
com juros altos e com um pouco de estabilidade, caso do Brasil. Essa busca por juros possui sentido quando

olhamos nas economias desenvolvidas as taxas negativas de juros.

Assim, observando os cenérios hoje existentes, temos que o Brasil tera grande procura por investidores e
especuladores estrangeiros, gerando grande entrada de dolares no mercado local e valorizando o Real em
patamares inferiores a R$3,00. Mas como tudo pode mudar, devemos ficar vigilantes com o resultado eleitoral
americano, a tendéncia de uma desacelera¢do mais forte da China e de quando os juros americanos irao
subir. Pelo que hoje temos, o Brasil saira beneficiado pela alta liquidez mundial e o Real mantera sua

valorizag&o.

Marco Antonio Mourao de Oliveira, 40, é advogado, especialista em Direito Tributario pela Universidade de
Uberaba-MG e Finangas pela Fundagdo Dom Cabral-MG.



